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1. Uvod do makroekonomie

M akroekonomie — zabyva se ekonomii jako celkem, studuje piiciny vyvoje a ndsledné dopady na agregované
ukazatele.

Druhy:

U Pozitivni — popis stavu, napt.: pocet nezaméstnanych, vyse HDP

U Normativni — hodnotové soudy, napt.: mira nezaméstnanosti nesmi byt vy3Si nez 8%.

M akroekonomicky kolobéh:

Préce, pida, kapitéd Mzdy, renty, Uroky
» Trhvyrobnich
faktori
Odmeny za vyrobni faktory Vyrobni vstupy
v Dane Dang v
Domécnosti VlIdda Firmy
Y ) Transfery Y Dotace y
Platba za vladni nakupy Nakoupené statky a sluzby
Nakoupené statky a sluzby v Ptijmy z prodegje
Trh statka
> asdluzeb
Vydaje nandkup statki a duzeb Prodané statky a sluzby
Import Export
Zahrani¢i
Tok zbozi, duzeb avyrobnich faktori Tok penéz -

Subjekty makroekonomického kolobéhu:

U Domécnosti — vlastnici vyrobnich faktori (prace, pada, kapitél), prongjimaji je a ziskavaji mzdy, renty a Uroky,
od vlady dostévaji transfery, plati dané a ostatni prostiedky pouzivaji na spotiebu nebo osobni Gspory PS.

U Firmy — pronajimaji si vyrobni faktory, vytvari produkci, kterou si ¢éstecné prodavaji mezi sebou, zbyvajici
Cést ziskévaji ostatni subjekty, za produkci dostévaji odmeénu, od stétu mohou dostat dotace, z prijma plati
dang, ¢ast jsou néklady (mzdy, renty, Uroky, materidl) a hrubé Uspory firem (GBS).

Hrubé Uspory firem — GBS:
Cisté— nerozdélené zisky
Odpisy — znehodnoceni kapitalu
U Vlada - soustava verejnych rozpocti (statni, krajsky, mestsky, mimorozpoctové fondy, fondy)
PEijmy — dan¢ (primé, neptimé), clo, poplatky, privatizace (prode stétniho majetku)
Vydaje:
o Vladni nakupy statka a sluzeb — bézné (platy), investi¢ni (dalnice, Zzeleznice)
o0 Transferové platby — stét nedostava protihodnotu, napi. socidni davky, podpory v nezaméstnanosti
Uspory viady = saldo rozpoctu BS = piijmy — vydaje
Kladné
Zéporne
Nulové (vyrovnané)
U Zahranidi:
Export — vyvoz X
Import — dovoz M
Saldo = ¢isty export NX, tzv. obchodni bilance, export minus import. MaZe byt kladny, zaporny nebo nulovy.
Je-li zaporné, jedna se o Uspory ze zahrani¢i.
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M akroekonomicke ukazatele:

U Hruby doméci produkt HDP — trzni hodnota veskerych finalnich statki a sluzeb vyprodukovanych v dané
ekonomice za dané ¢asové obdobi, sledujeme absolutni vysi a procentni rast.

U Mira nezaméstanosti — podil nezaméstnanych na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu (zaméstnani a
nezaméstnani dohromady).

U Mira inflace — vyjadruje, jak se vyviji cenova hladina, vyjadiuje % zmeénu cenové hladiny, existuje nékolik
druhti — mezimési¢ni, meziro¢ni, dvanactimésicni.

U Platebni bilance — vyjadiuje vztah doméci ekonomiky k zahrani¢i, jde o systematicky zépis veSkerych
ekonomickych transakci mezi rezidenty (obyvatel stétu) a nerezidenty (cizinci) daného stétu za uréité ¢asové
obdobi. Jednou z ¢asti platebni bilance je obchodni bilance.

Proudy:

U Liberdni — nazor, Ze ekonomika dobie funguje na zékladé trznich sil, neni potieba statnich zasaht, statni
zésahy jsou Skodlive.

U Intervencionisticky — tvrdi opak, ekonomika nefunguje dobie, je potieba statnich zasah.

Druhy politiky:
U Fiskalni — ovliviiovani ekonomiky prostiednictvim verejnych rozpoéta (piijmova a vydajova strana).
Expanzivni — zvySeni vladnich vydaju, sniZzeni dani
Restriktivni — snizeni vladnich vydajt, zvySeni dani.
Neutralni
U Monetarni — ovliviiovani ekonomiky prostiednictvim mnoZstvi penéz a ceny penéz.
Expanzivni — zvySeni ceny penéz nebo pokles drokove miry
Restriktivni — sniZzeni ceny penéz nebo vzrist arokové miry
U Ménova— ovliviiovéni ekonomiky prostiednictvim ménového kurzu
Ménovy kurz:
Fixni — centréini banka ur¢i, kolik bude stat cizi ména
Flexibilni — pohybuje se na zékladé trznich sil (nabidky, poptavky), centréni banka nezasahuje, CR ma
spiSe flexibilni
U Obchodni — cla, kvéty, normy (veterinarni, zdravotni)
U Duachodové — neni zcela béZna, stanoveni maximalniho tempa rastu mezd atd.
Vyvoj ekonomického mysleni v déjinéch:
U Mekantilismus — zacaly vznikat centralizované stéty, kolonidlni mocnosti, impéria, koléokou byla Anglie a
Francie, cilem silny stat arust narodniho bohatstvi (v podobé drahych kovi).
U Klasicka Skola palitické ekonomie — sledovali nabidkovou stranu trhu, zdroj bohatstvi vidéli ve vyrobg, délba
préce. Adam Smith, Thomas Robert Malthus, David Ricardo, Karl Heinrich Marx.
U Neoklasicka ekonomie — vznikla v pribehu tzv. marginalistické revoluce, vénovali se poptévkove strang trhu,
zabyvali se mikroekonomii, Ustiedni postavou je spotiebitel. John Maynard Keynes .
Neokeynesiansky model — dominujici proud az do 70. let 20. stoleti, ovladl politiku vyspélych stéta, spojeni
Keynesovy makroekonomie a miroekonomie neoklasické skoly. Sir John R. Hicks, Franco Modigliani, James
Tobin, Artur M. Okun, Robert M. Soli§, Paul A. Samuelson.
Krize—30. |é&a 20. stoleti.
Monetarismus — kvantitativni teorie penéz, ovlivnéni teorie spotieby a Phillipsovy kiivky. Milton Friedman.
Nova klasicka ekonomie— monetarismus 1., zavedli raciona ni o¢ekévéani. Robert E. Lucas, Robert J. Barro.
Ekonomie strany nabidky — tzv. Lafferva kiivka. Artur Laffer.
Teorie verginé volby — zkoumani politického cyklu. James M. Buchannan.
Postkeynesiansky model — k makroekonomii vytvorili vliastni mikroekonomické zaklady, odmitli klasické. Joan
Robinsonova
Nové keynesianstvi —zal oZzeno na mikroekonomii, snazi se dokézat, Ze mzdy a ceny jsou skute¢né nepruzneé.

[

ccococcocc

[



http://www.cz-milka.net

www.cz-milka.net

2. Ukazatelé vykonnosti narodniho hospodaistvi

Hruby doméci produkt HDP:

Hruby doméci produkt — ukazatel vykonnosti ekonomiky, je to penézni hodnota produkce za ¢asové obdobi na
Uzemi daného statu, respektive trZzni hodnota veSkerych findlnich statki a sluzeb vyprodukovanych v dané
ekonomice za dané ¢asové obdobi. Zahrnuje statky a sluzby na daném Gzemi bez ohledu na to, kdo je vlastnik
vyrobniho faktoru — zda rezident (obyvatel dané zem¢) nebo nerezident (cizinec).
HDP — v&e, co bylo vyrobeno na daném Uzemi, at’ rezidentem nebo nerezidentem.

HDP = CDP + odpisy
TrZni hodnota — statky a sluzby jsou v trZznich cenéch, tedy v cenach, které plati kupujici v obchodech.
TrZni cena—1iSi se od ceny vyrobct, rozdil je v neprimych danich.

Déleni HDP:

U Nominalni — hodnota produkce ocenéna cenami daného roku, je vyjadien v tzv. béZnych cenach daného roku.

U Redlny — hodnota vytvorené produkce ocenéna cenami zakladniho roku, eliminujeme dopad zmény cen —to, co
se v soucasnosti vyrabi se piepocita na ceny ptivodniho roku, jevyjéadien ve stalych cenach.

U Potencialni — maximalni roven produkce, na kterou mazeme dosédhnout.

Pozadavky na HDP:
U Congvetsi
U Abyrostlo

Metody Zistovani HDP:
U Vydajova (spotiebni) — secteme veSkeré vydaje v ekonomice, tedy vydaje vynal oZzené na findlni statky a sluzby:
HDP=C+1+G+X - M
HDP=C+1 +G + NX
C — spotiebni vydaje domacnosti na statky kratkodobé spotieby, dlouhodobé spotieby a na sluzby.
| —vydaje nainvestice:
Investice do fixniho kapitdlu — nové stroje, budovy, zatizeni — v prabéhu pouzivani se opotiebovavaji,
opotiebeni se vyjadiuje pomoci odpisi.
Investice do zasob — meziprodukty uréené k dalSi vyrobé a dalSimu prodeji nebo dalSimu vyuziti, mohou
byt kladné, zaporné nebo nulové.
G — vl&dni vydaje na ndkup statki a sluzeb — cekové vliadni ndkupy vyrobki a sluzeb a vydaje na transfery.
Cekové vydaje TG — cekové vydaje na statky, sluzby atransfery TG = G +TR
NX — ¢isty export — export zmenSeny o import (export — import, tedy X — M), export zvySuje HDP, import
snizuje HDP.
U Vyrobni (odvétvovd) — statky a sluzby musi nékdo vyrobit => sefteme pridané hodnoty na jednotlivych
stupnich vyroby.
Pridana hodnota — rozdil mezi prijmem z prodej e a hodnotou meziprodukt.
Hrubé pridané hodnoty — hodnota toho, co vyrobce prida k dosavadnimu produktu, obsahuji odpisy a
nepiimé dané zmenSené o subvence.
Déleni vyrobka — nutné, aby sejeden produkt nezapocital 2x:
Meziprodukt — slouzi k dalSi spotiebé.
Findlni produkt —statek, ktery neslouZi k dalSi vyrobé aje uréen ke kone¢né spotiebé nebo vyvozu.
U Duchodova — pridané hodnoty jsou zdrojem pro diachody, seéteme mzdy véetné ostatnich nékladi na préci
(zdravotni a socidlni pojisténi), renty, cisté troky.
Po pri¢teni nepiimych dani, odecteni subvenci a piiéteni znehodnoceni kapitalu ziskdm HDP v trZnich cenéch.
Mzdy W a dalsi naklady na préci (co plati zaméstnavatel)
+renty r (ngmy atd.)

+ Cisté uroky i (rozdil mezi zaplacenymi a ziskanymi) Cisty doméci dichod’ hruby domaci dichod =
+ zisky firem zt (v¢etné diuchodt ze sebezaméstnani) hruby doméaci produkt v
+ odpisy a cenéch vyrobnich faktori
+ nepiimé dang

- subvence
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= HDP dichodovou metodou
VSemi metodami bychom méli dostat stgjné ¢islo.

Deflator HDP: slouzi k eliminaci cen, jeto cenovy index.
nomindni HDP
Defl&tor HDP = (. 100)
reélny HDP

M ezinérodni srovnani HDP — vyprodukovany HDP nutno prevést na stejnou jednotku, k eliminovani se pouziva
parita kupnich sil.

Parita kupnich sil — vezme se spotiebni koS u nés a Zjisti je jeho cena, poté se vezme spotiebni koS napi. v USA
nebo EU a Zzjisti se jeho cena => cena v jednotlivych stétech, diminuje se cena, ktera se vztdhne na jednoho
obyvatele.

Prameér vSech stati EU je 100% a ostatni staty se vyjadiuji procenty k tomuto praméru.

HDP a ekonomicky blahobyt — redlny HDP je nejsledovangjSi ekonomicky ukazatel, ktery je ztotoZznovan
s ekonomickym blahobytem lidi, ten vSak obsahuje néco jiného nez HDP.

Cisty ekonomicky blahobyt — vychézi z HDP, ale ngjakym zptisobem ho upravuje

Upravy:

U Hodnota volného ¢asu — pokud jsme doma a nechodime do prace, nebo pracujeme doma.
U Stinova ekonomika — v CR pocétkem 90. let 20. stoleti asi 15% HDP

U Znedisteni Zivotniho prostredi

Cisty domaci produkt CDP:

Cisty doméci produkt je hruby doméci produkt zmengeny o odpisy.
CDP = HDP - odpisy

Hruby nérodni dichod HND:
Hruby nérodni diachod — hodnota produkce vyrobena obcany daného stétu kdekoli na svéte, tedy to, co bylo
vyrobeno rezidenty daného statu kdekoli ve svéte, je zaloZzen na vlastnictvi.

Dtive se pouzival pojem hruby nérodni produkt — HNP.
HND = HDP + saldo _ zahranicnich _duchodu

Saldo zahraniénich diichodii: co naSi vydélaji v cizing minus to, co cizinci vydélaji u nés.
Cisty nér odni diichod CND:
Cisty narodni diichod je hruby nérodni diichod zmenseny o odpisy.

CND = HND - odpisy
Cisty nérodni diichod se nékdy oznaguje pouze jako narodni dichod NI.

Diichod:

Narodni diachod NI — setteme veSkeré duchody z vliastnictvi (préce, piady a kapitdlu) a zohlednime saldo
zahranic¢ich dichodu (bez odpisi a dani zmenSenych o subvence).
Méii souhrn diichodt z bézné produkce statki a sluzeb.

Osobni dichod Pl — dostaneme ho, kdyZ odecteme polozky, které jednotlivci nedostavaji a pricteme polozky,
které dostavaji z jinych zdrojti nez je bézné produkce.

Disponibilni dichod DI — dostaneme ho, kdyZ od osobniho dichodu odecteme osobni dané
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Prehled produkti a dichodu:

Hruby doméci produkt HDP

+ saldo zahrani¢nich dichoda

Hruby narodni produkt — HNP

— znehodnoceni kapitélu (odpisy)

— nepiimé dané zmenSené o subvence
Narodni diachod NI (Cisty ndrodni dichod)
— nerozdélené zisky

— dané podnikt

— prispévky na socidlni a zdravotni pojisteni
+ transferové platby (socialni davky, podpory v nezaméstnanosti)
+ Uroky od vlady

Osobni diichod Pl

— osobni dan¢

Disponibilni dachod DI

Nezaméstnanost:

Mira nezaméstnanosti — podil nezaméstnanych na ekonomicky aktivnim obyvatestvu (zaméstnani a nezaméstnani
dohromady).
Ma zavazné dopady na ekonomiku i rodinné zazemi.

Typy nezaméstnanosti:

U Dabrovolna — pokud nékdo nechce pracovat

U Strukturdini — kvalifikacni rozdil mezi poctem volnych mist a lidmi hledajicimi préaci, lidé nemaji dostatecnou
kvalifikaci.

U Frikéni — ndhodn& nezaméstnanost, napriklad studenti po ukonéeni studia, prestup do jiného zaméstnani

U Sezénni — napriklad v zemeédél stvi

Pozadavky na nezaméstnanost:

U Congmensi => vétsSi HDP

U Vybrat co ngvice na danich

U Vyplécet co nggméné socidlnich davek

Mira nezaméstnanosti U — procentni vyjadieni nezaméstannych
_ pocet _nezamestnanych 100
pocet _ekonomicky _aktivnich _ obyvatel

Cenova hladinaajgi stabilita:

Cenova hladina — vyjédirena indexem spotiebnich cen CPI
CPl = S_hodnota _ spotrebniho _kose _dnes

- S_hodnota _ spotrebniho _kose v _ zakladnim _roce

I nflace — procentudlni zména indexu spotiebnich cen

Mira inflace — vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny, existuje nékolik druhti — mezimeési¢ni, mezirocni,
dvanactimési¢ni.

Pro¢ nechceme, aby inflacerostla:

U Pri zménéch nutno neustéle zjistovat aktualni stav.

U Prerozdélovaci efekt — chei vino za 110,-, do banky dédm 100,-, po roce dostanu 110,-, ale vino uz stoji 150,-.

U Taxflace— 3 pasma pro zdanovani prijma.

U Né&klady oSoupanych podréZek — pii ristu inflace nevhodna hotovost, lepSi je investovat napiiklad do
nemovitosti.

U Né&klady na zménu jidelnicku — pii zménéch inflace je nutno menit ceny, smlouvy atd.
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VnéjSi ekonomicka pozice:
Vnéjsi ekonomicka pozice—jak si dany stat stoji v pohledu k ostatnim statam.
Bilance se zahrani¢im — platova bilance je vzdy vyrovnana, 3 Ucty —bézny, penézni a kapitalovy
Saldo béZného Uétu —je-li zdporné, musime si nékde vypujcit
Sménny kur z — chceme, aby byl stabilni
Kurzovy rezim:
U Fixni — kurz je uréen a centralni banka ho musi udrZet.
Vyhoda: ekonomické subjekty zngji ceny.

Nevyhoda: nutno intervenovat.
U Hexibilni — centrélni banka ho nemusi intervenovat, davd moznost spekulativnim obchodam.
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3. Rovnovazny produkt ve dvousektor ové ekonomice
Vydajovy model — Keynesiansky model 45°

Sektory:
U Domécnosti U Spotieba
U Podniky U Investice

Odvozeni:
AE =Y
Y=C+I
Y=C+S
I =S

Investicel:
u PS
a GBS
Nerozdélené zisky
Odpisy
U BS-—sadorozpoctu
BS=T- G- TR
T —dan¢
G — vl&dni nakupy
TR —transfery
-NX — isty export, je-li zdporny, financuji ho zdroje ze zahranic¢i
I =PS+ GBS + BS- NX
| + NX = PS + GBS + BS => zakladni makroekonomicka identita

Piredpoklady vyda; ového modelu:
U Fixni cenové hladina — Jeto konstanta, neni inflace.

www.cz-milka.net

U Agregatni vydaje — neni omezeni na strané nabidky, rozhodujici je strana poptavky (agregétni), produkce bude

uréena agregatnimi vydaji.
U Existuji nevyuZité vyrobni kapacity — volné stroje, haly...

U Neexistuje omezeni na trhu préce z hlediska mnozZstvi — je dostatecné nabidka préace, pracovnici jsou ochotni
pracovat za danou nomina ni mzdu i za danou realnou mzdu, firmy mohou dostate¢né najimat pracovniky.
U Existuje mezera produktu — skutetny produkt se nachézi pod potencialnim produktem, jsme pod nejvyssi

schopnosti ekonomiky

U Urokové sazba — je dané rozhodnutim centralni banky, méni se pouze vlivem ménové politiky, nemeéni se s vysi

produktu
Spotieba:
Funkce spotieby:
C=Ca+cYD

G
¥ 4
Fs
C=Co+eYD Pl
f A7 C=Ca+c¥D
/ E # _,_.—--—""'-._'_F
..... ] :_.'._:_._}_..I;:’.-—F‘

£5

1\130{ C ,f!-;-'

YD

YD Zaporné Uspory
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UV bodé E je cely dichod vénovan na spotiebul.
U Nalevo od E apod kiivkou C => C>YD — domacnosti vybirgji z diivéjSich uspor
U Napravo od E a nad kiivkou C => C<YD — kladné Uspory

Autonomni spotieba Ca — spotieba, ktera nezavisi navelikosti diichodu, byla by i pii nulovém dichodu a bylo by
mozné ji financovat napriklad z Uspor.

Faktory ovliviiujici autonomni spotiebu Ca:

Pocet obyvatel — ¢im vice obyvatd, tim vySSi autonomni spotieba

Bohatstvi — drzeni akcii, s rastem bohatstvi roste autonomni spotieba

Socidlni systém — bude-li piisny, bude se utracet pri jakékoli trovni daichodu méné
Ocekavani — pri optimistickém o¢ekavani budoucnosti se vice utréci

Vynosy z Uspor — ¢im bude vySSi vynosnost, tim méné se bude utracet

ccccc

Indukovana spotieba c.Y (YD) — z kazdé dodatecné jednotky disponibilniho dichodu se ¢ast spotiebovéava,
zbytek se uspoii, zavisi na meznim sklonu ke spotiebg.

Mezni sklon ke spotiebé MPC (c):
MPC =c = E = £
DYD fYD

Pramérny sklon ke spotiebé APC:

APC =£=Ca+—C.YD=E+C
YD YD YD

Posun krivky:
Pokles YD:

-

Cen
D YD
Posun po kiivee — vzdy, kdyZz se méni velicina na ose.
Rist bohatstvi domacnosti: Rist populace:
L '/// L
Cad | Ca
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Uspory:
Funkce Uspor:
S=-S+sYD
S £ s
&
4
S"‘"gﬂ.ﬂi;\['lb ,-'; S =Lh4e¥VD
} 2 //
'E i ~ //,‘
i yi&
A P
: : 7L -
- Eﬂli_ YD —Eﬂ-{ L
|
Zé&porne Uspory Kladné Gspory

Autonomni Uspory Sa — Uspory, které nezavisi na velikosti dichodu, Sa je steginé jako Ca, pouze znaménko je
opatné.

Indukované uspory (1-c).YD

Mezni sklon k uspordm MPS (s):
MPS = S:D_S:ﬂ_S
DYD 9YD

Pramérny sklon k uspordm APS:
S_-Sat+sYD_- & +

APS=—= S
YD YD YD

Spotieba a upory:

c+s=1

APC + APS =1

MPC + MPS =1

I nvestice:

I nvestice jsou autonomni, tedy nezavislé na velikosti dichodu.

Faktory ovliviiujici investice:

U Urokova mira i — z Gvéru je nutno platit Grok, kiivka poptavky zavisi na Grokové mite, ¢im vy&Si drok, tim
méné se Uvér vyplati.
Pokles arokové miry — investice rostou: Rust Urokové miry — investice klesaji:
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Y Y

Vl V2 Vn
- + - + s + -
@L+i) (@1+i)? @a+i"
Cista sou¢asna hodnota NPV: NPV = PV - naklady _ porizeni
U Ocekavani budoucnosti — pii ocekavani negativniho vyvoje se nebude investovat a kiivka investic se posune
dolu, pii pozitivnim ocekavani se posune nahoru.
U Danoveé zatizeni — zvysi se dané napt. z piijmu préavnickych osob => podnikatel vydéla méné.

Hruba sou¢asna hodnota PV: PV =

I nvestice a spotieba: ol

Rovnovézny produkt — neplénované investice jsou /= flffo
nulové, investice serovnaji Usporam.

E ~ AE=C+L

Celkové planované vydaje AE: //C/:Cowcj’
U Autonomni — nezdvislé na velikosti disponibilniho / :
dichodu. s 5
G Indukované — zalezi na velikosti disponibilniho 5 :

dachodu. ;
rd .
K ¥ivka planovanych vydajii AE: % .--"'"-E#
O Vbods E se planované vydaje rovnaji skuteznd 3 R
vytvorenému produktu, AE=Y. —_— " (I’
0

U Nalevo od E => AE je vétsi nez skutecny produkt Y,
firmam neplanované klesnou zasoby => zvySeni vyroby.

U Napravo od E => AE je menSi neZ skutecny produkt Y, firmy vyrobily vice neZ jsou subjekty ochotny
nakoupit, firmém se za¢ingji hromadit z&soby => omezeni vyroby.

Multiplikator:

Odvozeni:

Y=C+I

Y=Ca+cY +1

Y-cY=Ca+l o
(1- c)Y =Ca+| 2l

=1 (ca+) /
1- ¢

{
/ AE
i
Jednoduchy vydajovy multiplikator dvousektor ové ekonomiky a — ,/ AE

vyjadiuje, jak se zméni diichod pii zméng spotieby nebo investic: i /
1 1 ;
- C S M
o :
Autonomni vydaje A — vyjadiuje, jak se zméni rovnovazny produkt, Jrat s ]
kdyZ se m&ni autonomni vydaje o jednotku. oo :
10 Rl Y
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A=Ca+l

Princip multiplikétor u: 5
Planované vydaje jsou vétSi nez skutecny produkt, neplanované klesnou zasoby. Poté se zvysi vyroba. Cast
dachodu bude vénovana na spotiebu, pldnované vydaje jsou opét vétsi nez skutecny produkt, neplanované klesnou

zasoby. Poté se zvysi vyroba.

-11-
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4. Rovnovazny produkt ve trisektor ové ekonomice

Sektory:

U Domécnosti U Spotieba

U Podniky U Investice

U Vlada U Vladni vydaje a dané
Zasahy viady:

U VIé&dni nakupy statkt a sluzeb G — jsou soucésti planovanych vydaju.

U Vybér dani a poskytovani transferi — ovliviiuje disponibilni diichod, spotiebu a Uspory.

Odvozeni:
AE=C+I1+G
Y1YD
YD=Y-T+TR
YD=Y-Ta-tY+TR

Dané:

Dané T:

T =Ta+tY
T

Ta.

Y

Autonomni dané Ta — jsou nezévislé na velikosti produktu.

Zména autonomnich dani:

ZvySeni: Shizeni:
15 | T
f’/ T
sl ‘r

—_
= /"” = "
Tqi_

Y

Dichodové sazba dané t — uréuje sklon kiivky, vyjadiuje zmeénu dani pri zmeéné diuchodu.

Vlivem diichodové sazby dané je sklon kiivky AE" mendi nez AE" => méni se sklon kiivky.

-12-
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}‘E1 A5°
¥ 4
i AE"
& _.___.__,_F-d‘
S "
e i T S U
5 4 AE
—r.'fa{ Sli, e
4+l L — —
r
7
>

Sazba dichodové dané t Pramérné zdanéni:
Ta+ttY _Ta

= —+

Y

Typy zdanéni:
U Proporciondni — Ta =0
U Progresivni — Ta > 0, zdan&ni kladné, s riistem diichodu mira zdangni roste
U Regresivni — Ta < 0, zdanéni zaporné, s riistem diichodu mira zdaneni klesa

t

Multiplikator:

Odvozeni:

C=Ca+cYD
C=Ca+c(Y-Ta-tY+TR)
Y=Ca+c(Y-Ta-tY+TR)+1 +G
Y=Ca+cY-cTa-ctY+cTR+I| +G

Yz;(Ca- cTa+cTR+1 +G)
1-c(d-t)

Jednoduchy vydajovy multiplikator t¥isektorové ekonomiky a :
1

T=_ 1
1- c(1-1)
Autonomni vydaje A:

A=Ca-cTa+cTR+|+G
Autonomni vydaje A:

Zménavléadnich vydaja G:

U ZvySeni G — kiivka se posune rovnobézné nahoru.
U SniZeni G — kiivka se posune rovnobézné dolt.
Zména autonomnich dani Ta:

U ZvySeni Ta — kiivka se posune rovnobézné doli.
U Snizeni Ta — kfivka se posune rovnobézné nahoru.

Zména dichodové sazby dané t:
U ZvySeni t — kiivka se stane strméjsi, produkt vzroste.

[N

U SniZeni t — ktivka se stane plo33i, produkt klesne.

Posun krivky:
Pokles MPS. Pokles G:

-13-
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5. Rovnovazny produkt ve ¢tyirsektor ove ekonomice

Sektory:

U Domécnosti U Spotieba

U Podniky U Investice

U Vlada U Vladni vydaje a dané
O Zahrani¢i U Cisty export
Export:

Cisty export —je autonomni ( X ), co vyvezeme nezélezi na velikosti diichodu
NX=X-M

Faktory ovliviujici export:
U Zahrani¢ni dachod — roste-li dichod, zvy3uje se vyvoz
U Nomindlnim ménovém kurzu E:
Znehodnoceni meny: z 22 CZK/USD na 25 CZK/USD => rust exportu
Zhodnoceni meény: z 22 CZK/USD na 20 CZK/USD => pokles exportu
U Podil cen doméci a zahraniéi — pokud podil roste, pro zahrani¢ni subjekty je drazsi nakupovat a export klesa
U Dalsi faktory — kvéty, cla, subvence, preference spotiebitelt

NX = X - Ma- mY
Import:

I mport — neni autonomni a zavisi na dichodu.
M =Ma+mY

Autonomni import Ma — vzdy se bude néco vyvazet

M ezni sklon k importu m — ¢ast dichodu vZzdy vénovana na statky ze zahrani¢i, kdyZ roste diichod, roste import.
DM

m=—
DY

Faktory ovliviiujici import:

U Nominalni kurz — pii znehodnoceni import klesa, pti zhodnoceni import roste.

U Podil cenovych hladin — jestliZze podil roste, import roste, jestlize podil klesa, import klesa.
U Dalsi faktory —cla, kvéty, preference spotiebitelii

Export aimport:

Zména zahr ani¢niho diichodu: XM

U Rist zahrani¢niho dichodu — kiivka NX se posouva rovnobézné Ha+mY
nahoru. -~

U Pokles zahrani¢niho diichodu — kiivka NX se posouva rovnobézné e
dolq. _ Y

Zména nominalniho kur zu: >
U Znehodnoceni nomindlniho kurzu — kiivka NX se posune r
td

rovnobézné nahoru.
U Zhodnoceni nominalniho kurzu — kiivka NX se posune

rovnobé&zng dolu. \"f
b

Zména podilu cenovych hladin:
U Podil cen roste — kiivka NX se posouva rovnobézné doli, export klesd, import roste
U Podil cen klesd — kiivka NX se posouva rovnobézné nahoru, export roste, import klesa

-15-
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Posun krivky:
Pokles HDP dané zem¢: Rust HDP zahrani&i:
G MWK

M
//H,(f //ff
>§\

Y \
VX VX
Znehodnoceni kurzu: Ochranaiska cla:

M o K
N S p
PN 2N

\lﬁi bx‘v \wx\mi Y

R_

Multiplikator:

Odvozeni:
AE=C+I1+G+Y-M

AE=Ca+cY-cTa+cTR-ctY+|I+G+X- Ma- mY
AE =Y

:;A
1-cl-t)+m

Jednoduchy vydajovy multiplikator étyisektorové ekonomiky a:
= 1
a =

1-cd-t)+m

Autonomni vydaje A:
A=Ca- cTa+cTR+I|l +G+ X - Ma
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6. Dvousektorova, trisektorova a ¢tyrsektr ova ekonomika
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7. Penizeatrh penéz
Penize — cokoli, co slouzi jako vSeobecné prijimany prostiedek smeny

Historie penéz:

U Barterovd sména — sména jednoho zboZzi za druhé, pired existenci penéz.

U Komoditni penize — prvni podoba penéz, nejvice se uchytily drahé kovy (piedevSim zlato a stribro).

U Papirové penize — pozdgji vytvorily ndhradu za komoditni penize, byly kryté zlatem, nejprve byly kryty 100%,
pozdgji, kdyZ vSichni chtéli zlato vybrat, pomer klesl, nakonec bylo kryti zrueno Gplné.

U Sté&ovky — vydaval panovnik na své vydaje, nebyly kryty ni¢im, ¢ast vyplaty musea byt ve stédtovkéch.

U Soucasné papirové penize — penize s nucenym obéhem, jsou prijimany proto, Ze jsou piijimany.

U Bankovni penize — jinak také depozitni penize, jsou to penize na G¢tu

Funkce penéz:

U Prostiredek smeény — zékladni funkce

U Zuctovaci jednotka — hodnota statki a sluzeb vyjédiena v penézich

U Uchovate hodnoty — jsou jednou z forem aktiv, je mozné v nich uchovavat bohatstvi

Penézni agr egaty — métfime pomoci nich penézni zasobu v ekonomice, tedy mnozstvi penéz v néjakém okamziku.
Znaceni: M a ngjaké rostouci ¢islo. S ristem ¢isla klesa likvidita a méla by rist vynosnost. VySSi ¢islo obsahuje to,
co bylo v piedchézejicim ¢isle + néco navic.

Déleni:

MO — obéZivo, u nebankovnich subjekti

M1 = MO + vklady na vidénou (= na pozadani), napt. sporoziro, BU, cestovni Seky

M2 = M1 + terminované vklady, ptipadné terminované vklady v zahrani¢ni meng

L = M2 + cenné papiry, L jsou likvidni aktiva

Penézni zasoba v CR vyjadiena predeviim M2.

ccocooc

Poptavka po penézich L (MD):

K eynesianské teorie poptavky po penézich:

U Pavodni (tradi¢ni) Keynesova — penize jsou chdpany jako jedno z druhi bohatstvi, dalSi jsou jesté obligace, do
kterych Keynes fadil ostatni aktiva.
Penize maji velmi nizkou vynosnost, ale jsou témei bezrizikové, obligace maji vysokou vynosnost, ale jsou
spojeny s velkym rizikem.
T# motivy proc lidé drZi penize — teorie preference likvidity:

Transakeni — drZzeni penéz z davodu provadéni transakci, vznikd z divodu ¢asového nesouladu mezi

prijmy avydaji, predpoklad, Ze zavisi na velikosti dachodu Y.

MD =L =kY- hi

k — citlivost poptévky po penézich vzhledem k dichodu

h — citlivost poptévky po penézich vzhledem k drokoveé miie

k.Y —transakéni poptévka po penézich, transakeni a opatrnostni motiv

h.i — spekulacni poptéavka, pii rastu Uroka dame penize radsSi do banky

Opatrnostni — lidé drzi penize z divodu neocekavanych vydaju, piedpoklad, Ze zavisi na velikosti

dachodu.

Sekulacni — zavedl ji aZz Keynes, zavisi na Urokové mite, vztah je negativni, predpoklad, Ze existuje

normalni irokova mira, o které se ekonomické subjekty domnivaji, Zze by na trhu méla byt, porovnava

skutecnou a normalni.

0 Skute¢na trokova mira > norméni rokova mira— o¢ekavéani, Ze skute¢na klesne na normalni. Klesa-li
Urokovéa mira, roste cena cennych papiri, pii vysoké arokoveé miie nizka poptévka po penézich.

0 Skute¢na Urokova mira < norméni Urokova mira — otekdvéni, Ze Urokova mira poroste. Roste-li
arokova mira, ceny cennych papira klesaji, kdo drZi cenny papir, utrpi kapitdlovou ztratu, proto je
vysoka poptéavka po penézich.

U Moderni keynesianské teorie:
Baumol — Tobiniv model transakeni poptavky po penézich:
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Subjekt dostane dichod Y, nechd si jen ¢ést Y a zbytek ulozi do banky jako obligace. Vycerpali
n

hotovost, vymeéni ¢ast cennych papiri v bance za hotovost, coz se opakuje aZz kdyZ v bance nic

nezistane.

n— pocet transakci, tedy kolikrét jde do banky.
b — néklad na jednu transakci

b*n — naklady na vSechny transakce

0o Na zacdku ma i, na konci O, pramér je 2l= pramérna drzba penéz = transakéni poptévka po
n

n
pengzich.
0 Pokud by si penize nechal doma, ptiSel by o Urok. TC = IZ_Y + b.n = celkové néklady
n
0 Snaha o minimalizovani nékladi, kolikrét je pro ekonomicky subjekt vhodné jit do banky: n = :—k')

0 Transakeni poptavka po penézich: MD, = ,/Yz—b (do Zi dosadit n = ,/Z—g)
i n

Tobinova spekulacni poptavka po penézich

Neoklasické teorie poptavky po penézich:
Tradi¢ni:

G

Fisherova verze — vychézi z kvantitativni rovnicepenéz M, V,; = P.T
Mp — poptavka po penézich, penézni zasoba

V1 — transakeni rychlost obratu penéz

P — cenova hladina

T — pocet transakci

Dichodovaverze: M, V; =PY

Cambridgeova verze

M =k.PY

U Moderni:

Friedmanova ver ze — penize jsou jednou z forem aktiv a ekonomicky subjekt mezi aktiva rozdéluje své
bohatstvi tak, aby maximalizoval sviij uZitek.
Tipy bohatstvi — penize, obligace, akcie, lidsky kapitél, reélny kapital

Nabidka penéz M S:

M

MS =~

M
P

P

—redlné penézni zastatky

M — penézni zasoba
P — cenova hladina

Centralni banka — ovliviiuje mnozstvi penéz v ekonomice, v kazdém stété je zpravidla jedna, u nés Ceska narodni

banka.

Funkce centralni banky:

(1 Emisni — vydavani bankovek a minci.
Provadéni ménoveé politiky.

Je bankou bank — prijimé vklady komer¢nich bank v podobé rezerv, v pripadé probléma jim poskytuje avery
(centréini banka je vérite posledni instance), provadi zUétovani mezi bankami.
Banka statu — provadi operace pro vladu, centralni organy a organy mistni spravy, spravuje statni diuh, mize
poskytovat Gvéry stétu, spravuje devizové rezervy zemg, dbé na dodrZzovani bezpetnosti bankovniho systému.

u
i1
i1

5

Povinné minimalni rezervy PMR — mnozZstvi penéz, které musi mit b&Zzné komeréni banky uloZeny u centralni

banky.
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Bilance centralni banky:

A Centralni banka P

Cenné papiry — centrélni banka drzi cenné papiry Hotovostni obéZivo

Uveéry komerénim bankam Rezervy komerénich bank

Uveéry ostatnim centralnim bankam Vklady stétu

Devizovérezervy VKklady ze zahranici

Zlatérezervy Kapitél

Ostatni Vlastni emitované cenné papiry (co vyda centrani
banka)
Ostatni

Bilance komer éni banky:

A Komeréni banka P
Pokladni hotovost Depozita = vklady

Rezervy u centrani banky Z&kladni kapital (411)

Uvéry Ostatni

Cenné papiry

Ostatni

Ovliviiovani rezerv centr ani bankou:

a ZvySeni:
Nakoupi stétni cenné papiry od nebankovniho subjektu
Nakoupi cenné papiry primo od komerénich bank
Centrélni banka poskytne komeréni bance Uvér

G Snizeni:
Proda statni cenné papiry od nebankovniho subjektu
Proda cenné papiry piimo bankam
Komer¢ni banka splati Gvér centréni bance

Nakup cennych papir a:
Nakoupeni cennych papirti od nebankovnich subjekta, které vedou Ucet u néjaké komereni banky za 100 K¢:

Centrélni banka Komer¢ni banka Nekomereni subjekt
CP +100 [R+100 R+10 D + 100 CP-100
U+90 D + 100
Predpoklad — povinn& mirarezerv 10%
Centralni banka Komegor; banka Komerg:né banka Komerg:né banka
CP+100 |R + 100 R+1O D + 100 QP+9 D +90 R+81 |D+81
U+90 usl U 72,9
VSechny komeréni banky:
Komeréni banka
R+ 100 D +1.000 CP — cenné papiry
D=§—.}A D; U —aver
~.PMR/ D - depozita

Jednoduchy depozitni modifikator, neni to penézni multiplikétor, ten by byl sloZit&jsi

Moznosti zvySeni penézni zasoby:

U Nakoupeni piimo od komereni banky, nebyl by nebankovni subjekt
U Nakupila by za hotovost

U SniZit povinnu sazbu minimélnich rezerv
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MozZnosti sniZeni penéZni zasoby:

Prodat hotovost.

cocc

Rovnovaha natrhu penéz:

L
T
2
h
L

Rovnovézna _—Y
Urokova mira

Posun k¥ivek L aMS:
Rast Y:

L
He

il

Proda cenné papiry nebankovnimu subjektu.
Proda cenné papiry komeréni bance.

Zvysit povinnou sazbu minimalnich rezerv.

NS

www.cz-milka.net

B
L(HS
TRy
=0
Centrélni banka proda cenné papiry Rist PMR:
' A

\L L

(AL

Neduvéra => subjekty se zbavuji cp:

L |
S LS

e &L
—

L

L

i

ke

ke
Pokles h
L
3, MS
o
LK
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8. KrivkalSalLM

Piredpoklady:

U Fixni cenové hladina

U Existuji nevyuZzité vyrobni kapacity

U Centrélni banka kontroluje nabidku penéz => exogenni teorie penéz

K¥ivkalS:

K¥ivka IS — vyjadiuje veSkeré kombinace Urokové miry a Urovné produktu pii kterych je trh statka a sluzeb
Vv rovnovaze, neboli pii kterych se planované vydaje rovnaji skutecné vytvorenému produktu.

Sklon k¥ivky IS —je zaporny:
1-cl-1)
b

Odvozeni rovnice ki¥ivky |IS:
A=Ca+cTR- cTa+| +G

Ca=Ca- bg,.i bca— parametr citlivosti autonomni spotieby vici arokové miie
| =1-b,.i by — parametr citlivosti investic viici Grokové mite

A=Ca- b, i+cTR-cTa+!l-bi+G

A=A-bgi-bi

A=A-i(bg, +b)

b= (bCa +b )

A=A-ib b — parametr citlivosti autonomnich vydajii vici Groku
Y=aA

Y =a.A- abi - rovnice kiivky 1S

Graf krivky IS
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A
4
.-'/ ""Hﬁé!
Ay # § I
/; : :
Rame Y
L y
Iy
b
AD
.
S (S
‘E'L Yl ? Zi <[’
Posun kiivky IS:
Pokles |: Pokles Ta: Pokles b:
iJ A !
11'
I<
:I‘ l-!
4
L IR Y
Rust G: Rust t:
i A

Body mimo krivku IS
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U Body nalevo od kiivky IS — pldnované vydaje jsou vySSi nez skutecné vytvoreny produkt (AE>Y), dochézi
k neplanovanému cerpéni zasob.
U Body napravo od kiivky IS — pldnované vydaje jsou mensi nez skutecné vytvoreny produkt (AE<Y), dochazi
k hromadeéni zasob.

K¥ivkaLM:

K¥ivka LM — vyjadiuje vSechny kombinace produktu a irokove miry, pii kterych je trh penéz v rovnovaze.

Sklon k¥ivky LM: %
Vysoké h: Nizké h:
A L A L
He
H Y H h ¢
Odvozeni rovnice kiivky LM:
MS=L
M _ky - hi
P

i = k—Y - E.M - rovnice kiivky LM

h h P

Graf kiivky LM:
L

LM

Extrémni piipady sklonu kiivky LM:

Klasicky extrémni piipad sklonu — citlivost poptavky po Past na likviditu — citlivost poptavky po penézich

penézich na Urokovou miru je nulovd, existuje jedina vzhledem k Urokové mite se blizi k nekonecnu, lidé

Uroven produktu. budou ochotni drzet jakékoli mnozZstvi penéz a niko
nechce drZzet obligace, protoze urokova mira je velmi
nizk& nebo nulova
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(H

LH

¥ y

Posun kiivky LM:
U Zmény zptsobené vlivem poptavky po penézich:
Negativni ocekavani budoucnosti — posun kiivky LM rovnobézné nahoru:

i wlH

TP RS B L G
[(CARNEGA :
H i

Pozitivni o¢ekavani budoucnosti — posun kiivky LM rovnobézné dol.
U Zmeény zpusobené vlivem nabidky penéz — posun kiivky LM rovnobézné dola, posun kiivky M S doprava.
U Zmény zptsobené snizenim mnoZstvi penéz:

ZvySeni penéz v obéhu — posun kiivky MS doprava, posun kiivky LM rovnobézné dola.

I M8 | HY i

L[T"\l :
H "Ifo ¥

SniZeni penéz v ob&hu — posun kiivky M S doleva, posun kiivky LM rovnobézné nahoru.

ML) ke ! H8
i}
Lol
Y
Centrdlni banka proda cenné papiry => pokles M/P: Ekonomické subjekty preferuji drZzbu cennych papiri:
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LH

78 Y
Rast PMR => pokles M S:
A

LH

P Y

Body mimo k¥ivku LM:

www.cz-milka.net

LH

Rast h:

U Body nalevo od kiivky LM — poptavka po penézich je mensi nez nabidka penéz, lidé kupuji ostatni finan¢ni

aktiva, jgich cena klesa a Urokova mira také klesa.

U Body napravo od kiivky LM — poptavka po penézich je vétsi nez nabidka penéz, lidé prodavaji ostatni finan¢ni

aktiva, jgich cenaroste a irokova mira také roste.

Finanéni aktiva:

DOFA — poptévka po ostatnich finan¢nich aktivech
Finan¢ni poptavka: L + DOFA

SOFA — nabidka ostatnich finan¢nich aktiv
Financni nabidka: % + SOFA

L+ DOFA:%+SOFA

& - MO, (bora- soFa)
e Pg

0
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9. Modd ISLM —trh zbozi aduzeb atrh penéz

Rovnovaha:

Graf:

-

A

Odvozeni: e -
IS:Y =a.A- a.bi - a K+ a
a -

Multiplikétor fiskéni politiky: Multiplikétor monetarni politiky:
a b = ;E = g.E
abk h h

1+a.b.k 1+
h

Vyjadiuje, jakou zménu produktu zpusobi zména
autonomnich vydaja.

g:

a A+ 2
a.bk a
+

1

[

a
abk’
+

lo

_k
he

1

Ner ovnovaha:

Graf:
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UV bodech nad kiivkou LM (A, B) je nabidka penéz vétSi nez poptavka po penézich — arokova mira je pro dany
dachod vysokd, dochézi k rastu arokoveé miry

UV bodech pod kiivkou LM (C, D) je poptéavka po penézich je vétsi nez nabidka penéz — dochazi k rastu
trokoveé miry a k posunu na kiivku LM

UV bodech napravo od kiivky IS (B, C) je skutetny produkt vySSi nez planované vydaje, firmém se hromadi
zasoby

UV bodech nalevo od kiivky IS (A, D) jsou planované vydaje vySSi nez skutecné vytvoreny produkt, firméam
pldnované klesaji zasoby, firmy reaguji zvySovanim zasoby a dochazi k posunu na kiivku IS.

Vlivy ovliviiujici rovnovahu 1 S-LM —fiskélni politika v modelu |S-LM:

Fiskalni politika v modelu IS-LM — ovliviuje kiivku |S, mize byt zména viadnich ndkupi (G), zména transferi
(TR), autonomnich dani (Ta), zména sazby dichodové dang (t)

Fiskalni expanze => navySeni G — dostaneme Y1, ale na trhu penéz roste transakéni a opatrnostni poptavka po
penézich, poptavka je vétsi nez nabidka a roste irokova mira, ¢imz dochézi k poklesu soukromych investic.

Lt Sye LK

Yo TY 7

g.DG

Uginnost fiskalni politiky v zavislosti na sklonu k¥ivek 1S a LM => vytésiovaci efekt — zvyZeni vladnich
nékupt vytlaci soukromé investice.

Vytésnéni zavisi na sklonech kiivek IS aLM:

Plocha IS — wvytésnéni je veétsi, StrmalS—vytésnéni je mendi, fiskdni Vertikdni IS — investice zcea
nepatrnd zmeéna Urokové miry povede politika je G¢inngjSi ve srovndni necitlivé na urokovou miru, citlivost
k velkému vytésnéni investic. splochou IS. investic 0, nedojde k vytésneni.
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e g

B

Yﬂ ’1;-1 ‘I;:, Y

a.DG a.DG a.DG
Plocha LM - vytésnovaci efekt je StrmalLM:
mensi, Geinnost fiskalni politiky je
niZsi, poptéavka po penézich je velmi
citliva na rokovou miru.

Vertikdlni LM — poptévka po penézich
je zcela necitlivA na drokovou miru,
vytésiiovaci efekt je dplny, fiskalni
politika by byla zcela ne(icinna.

L ! : J}" Lk
s

L :
™
= (H

1 EE e =
NEEN
T e i ‘l’
“J Eﬁ‘ﬁ Yl Y
g.DG
g.DG g.DG

Vlivy ovliviwujici rovnovahu I S-LM — monetér ni politika v modelu |S-LM:

Monetérni politika v modelu | S-LM — ovliviiuje mnoZstvi penéz v ekonomice.

Monetar ni expanze => zvySeni penézni zasoby piinese posun kiivky LM doprava, sniZzeni penéZni zasoby posun
ktivky LM doleva:

L L

Al
Ko
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Uginnost monetar ni politiky v zavislosti na sklonu k¥ivek 1Sa LM => vytésiovaci efekt:

Plocha IS — innost monetarni Strm& 1S — G¢innost monetarni  Vertikdini IS — investice by vibec

politiky vysSi. politiky niZsi. nereagovaly na Urokovou  miru,
monetarni politika zcela neli¢cinné.

A L
; Ao
AL
Plocha LM: Strma LM — monetarni politika je U¢inngjsi pri nizké

citlivosti poptavky po penézich na arokovou miru.

A (¢

1
1M
k P
Vertikalni LM — posun nejvétsi, poptavka po penézich Horizontani LM = ,past na likviditu* — lidé penize drzi
vzhledem k Urokové miie by byla rovna nule. pii dané urokové miie, kterd neklesa, investice nevzristgji
=> monetarni politika je zcela ne(icinn&
i i '
18 th] Lk AN
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10. Agregatni poptavka AD

Pi‘edpoklady agregatni poptavky AD:

www.cz-milka.net

U Kiivka agregatni poptavky AD vychazi z modelu IS-LM

U UvaZzujeme uzavienou ekonomiku

K¥ivka agregétni poptavky AD — vyjadiuje veSkeré kombinace cenové hladiny a redlného produktu, pii kterych je
v rovnovaze trh statki a sluzeb, trh penéz a trh ostatnich finan¢nich aktiv.
Agregatni poptavka AD vyjadiuje vztah mezi rovnovaznou produkci a cenovou hladinou.

Odvozeni agregétni poptavky AD:

: \‘i TRt
.i..ga {J
R
P :
|-
Bl
; AD

T

Sklon k¥ivky agregétni poptévky AD:
U Kfivka agregétni poptavky AD je klesgjici.

U Klesgjici tvar je vysvétlen napiiklad Keynesovym efektem: - P =>— % =- |i=> | (

— M
Y=9.A+b.—
g P
Y - gﬂ:b_M
Pl - g.A)=b.M
b.M . . ,
= , - rovnice agregatni poptavky AD
-g
M M . e
P, >P,=> — <— - rust cenove hladiny a nasledny

1 0
rast redlné penézni zasoby, na trhu penéz roste Urokova
mira, klesgji investice, klesa produkt.

1(a).
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! L
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U Sklon vyjadiuje citlivost agregatnich vydaji na zménu cenové hladiny. Bude-li citlivost vysoka, bude kiivka
ploSSi, bude-li citlivost nizkd, bude kiivka strmgjsi.
U Sklon z&visi na sklonech kiivek IS-LM:
Cim ploSSi jelS a¢im strmgjsi je LM, tim ploSSi bude kiivka AD.
Cim strmgj&i je 1S a¢im ploZsi je LM, tim strmgj3i bude kiivka AD.

Sklon k¥ivky agregétni poptavky AD — extrémni pripady:

Kiivka LM je horizontalni — past na likviditu:

U Urokova mira je nizka, h ® ¥, citlivost poptavky po penézich je vysoka, a lidé chtéji pri dané trokové miie
drZet co ngjvice penéz a co ngiméné cennych papirt, protoze ocekavaji riast irokové miry.

U Urokova mira jerelativné stabilni:

i |
e e
|

t
' ;
Iir'ﬁ-
* |
| I
I I
L e EE
B P w

M
-
U Prirozeny samoregulujici mechanismus — tvrzeni, Ze pokud se nezméni rokova mira, nezmeéni se také investice
akiivka AD bude vertikalni. Toto tvrzeni potvrzeno klasiky.

U Dochézi k poruSeni Keynesova efektu v: - P =>—
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Y]
10

U Pigou v3ak piisd snézorem, Ze kiivka nemize byt nikdy vertikalni, ale

pouze negativné sklonéna.

U Pigoiv efekt = efekt redlnych peneznich zistatki — lidé chtéji drzet
stabilni Uroven redlnych penéznich zustatkd, ale jakmile klesne cenova
hladina, vzrostou realné penézni zastatky a lidé prebytek pouZiji piimo na

spotiebu.

U Podle Pigoua jetoto tvrzeni pouze teoretické a pasobi na néj dva faktory:
- Ocekavani — spotirebitdé mohou ocekavat, Ze cenova hladina bude
dale klesat => spotiebitelé nezvysi spotiebu, ale budou cekat, az

cenova hladina dale klesne.

Efekt znovurozdélovani — pii poklesu cenové hladiny vraci dluznici

hodnotngjSi penize, coz mize vést k platebnim problémiam. Dluznici
nebudou splacet Gvéry, do problémi se mohou dostat i banky.

Zkrachuji-li banky, klesne nominani zasoba penéz a tim také realna

zésoba penéz.

Kfivka IS je vertikalni — deflacni impotence:

Tl

www.cz-milka.net

Bl

U Jde o situaci, kdy je citlivost agregétnich vydaji b rovna nule. Investice nebudou reagovat na zménu Urokové

miry.
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Posun k¥ivky agregatni poptavky AD:

Posun kiivky IS—1G, 11, 1TR, 1Ca, |Ta Posun kiivky LM — posun vlivem zmeény nominalni
5 TR | zésoby penéz (ne zménou cenové hladiny, to byl byla
Ll g 1'5'- W zmena sklonu)

(%)
\
N
N\
2
AY= T ol
S
N,
i N
‘E"D ‘(-'I. "f

Body mimo k¥ivku agregétni poptavky AD:


http://www.cz-milka.net
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U Body nad kiivkou agregétni poptavky AD, napi. v bodé A:
skutecny produkt (AS) je vétSi nez AD => neplanovany rust
zasob. Firmy omezi vyrobu a posouvame se zpét na kiivku AD.
U Body pod kiivkou agregétni poptéavky AD, napt. v bodé B: AD
je vétSi nez AS => dochézi k nepldnovanému poklesu zasob.
Firmy zvysi vyrobu a dostdvame se zpét na kiivku AD.
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11. Agregatni nabidka AS

Agregatni produkéni funkce:

Agregatni produkéni funkce — vyjadiuje vztah mezi vstupy a maximanim vystupem pii néjakém stavu
technologie — prace, pada, kapitél, suroviny atd.

Y =f(N,P,K,M k..) =Y = f(prace, puda, kapital , mezprodukt, stav _techn....)

Mezni produkt préace M PN — sklon funkce v kratkém obdobi, N — prace

MPN = by

DN
Kréatké obdobi:
Zména prace, ostatni fixni:

WV
Y
aY
Y
AY
Y k{:{{\mliﬂ,m]w._]
N W

Zména jiného ukazatel e:

v v

—

e S

W
Trh préace:
NP
Poptavka:
Poptédvku vytvarei firmy, které maximalizuji svij zisk. Firma [,
maximalizujici zisk bude dodatecné pracovniky piijimat dokud se t
ptijem z dodatecného pracovnika nevyrovna nékladam. w .
P
p=_ W _ mpN =V
MPN P ¥ |
N; — pracovnik stoji zaméstnavatele méng, zaméstnavatel najimé dalSi : :
zamgstnance :
N, — pracovnik stoji zaméstnavatele vice Ny N* ”3, N

Nabidka:
Indiferen¢ni kiivky — vyjadiuji kombinace volného ¢asu a realného diichodu, které spotiebiteli piindSi stejny uZitek.
Cimje kiivka vzdalengjsi, tim je uZitek vétsi. Sklon je dan ochotou ¢lovéka zameiovat volny &as zaredlny dichod.
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3

Linie rozpoctu — vyjadiuje skutecné moznosti, které ma zamestnanec k dispozici. Vychazi z nuly a sklon bude dan
redlnou mzdou. KdyZ bude redlna mzda rust, bude strmgjsi.

W
Ly

.

d\g

™ Ny 0
Rist redlné mzdy:

W
P

v|E

Redna mzda se zvysi na 80 K¢ a
pracovnik bude ochoten pracovat 8
hodin. N, = 8 hodin

Napiiklad:
Pri redlné mzdé 50 K¢ bude zaméstnanec ochoten pracovat 6
hodin —N; = 6 hodin.

Adgregovana nabidka prace:

Y

6 3 v
Individudini kiivka nabidky NS je
rostouci.

Substitu¢ni efekt by byl prevazen
dachodovym, pokud by byla NS
zakiivena.

U individudlnich kiivek zakfiveni
neni — agregétni nabidka.

2113

Typy krivek agregatni nabidky AS—model AD-AS:

K¥ivka agregétni nabidky AS — vyjadiuje mnoZstvi produkce, které chtgji firmy pti danych cenéch nabizet.
Agregatni poptavka AD vyjadiuje vztah mezi rovnovaZznou produkci a cenovou hladinou.

Klasick& k¥ivka agregétni nabidky AS:
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Predpoklady extrémni kiivky: Posun kiivek — zvySeni G:
U Pruzné mzdy a ceny ?
U Dokonaléinformace. AS
b
\
,
\
1
“

b
Y% l( b |
ALY
I

Fiskdlni politika — dojde ke zvySeni vladnich vydaja, kiivka AD se posune doprava. Produkce a zaméstnanost

ziistane stejnd, cenova hladi
i

na vzroste a poroste také Urokova mira => vytéstiovaci efekt.

AD

v

Monetarni politika — dojde

Y

k rastu nominélni penézni zasoby a kiivka AD se posune doprava. Redlny produkt ani

zaméstnanost se nezmenily, nedoSlo ani ke zméné cenové hladiny, proto se realné nezmeénilo mnozstvi penéz a
nezmenila se tedy ani irokova mira. Jedinym dopadem je rist cenové hladiny.

Z kvantitativni rovnicepenéz MV = P.Y plyne, Ze P=M =>

Neutralita penéz — zména penézni zasoby mé dopad pouze na nominélni vei¢iny (napt. cenova hladina, nominalni
produkt, nomindni cenova sazba), ale nema Zadny dopad na realné velic¢iny (napt. redlny produkt, realna mzda,

zaméstnanost).

P

AD

v

Y

Extrémni K eynesianska krivka agregétni nabidky AS:
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P ; Predpoklady extrémni kiivky:
U Vemi krétké obdobi.
U Fixni nominani mzdy.
U Fixni redlné mzdy.
AS U Fixni cenova hladina.
U Dostatek vyrobnich zdroji.
¥
Posun kiivek:
Vlada snizi Ta: Pokles:
P P
L3
LY
"
L
= AN AS
R N
: i TN [
D AAD™ AD :  MADNAD
h ’]" IS Y h t]"
P zGstane konstantni P zastane konstantni P zGstane konstantni
Y vzroste Y klesne Y vzroste
Zamestnanost vzroste Zamestnanost klesne Zamgestnanost vzroste

Fiskalni politika — jestlize zvySime vladni vydaje, vzroste redlny produkt o DP =g.DG a také zaméstnanost,
cenova hladina se nezméni, irokova mira poroste a dojde k vytésnovacimu ef ektu.

'3?

N /
N AD AD
Yoo Y, Y

Monetérni politika — dojde k ristu redlného produktu o DY =b % , vzroste nezamgstnanost, cenova hladina se

nezmeni, vzroste redlna penéZni zasoba a diky tomu klesne Urokova mira.
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Ab AD
\f

Zakladni K eynesianska krivka agregétni nabidky AS:
E Predpoklady extrémni kiivky:
U Odvozena pro krétké obdabi.

LAS UV kréatkém obdobi vzdy fixni nominélni naklady.
SAL U Cenova hladina se maZe mgnit.

U Diky fixnim nomina nim mzdam maze vznikat nedobrovolna nezaméstnanost.

A

1
Posun kiivek:
Dopad Zzhodnoceni kurzu domaci Dopad zhodnoceni domaci meny Dopad zhodnoceni domaci meny na
meny na krivku AD: wilucné na krivku AS: krivku AD i AS
P 5 ¥ | QAL
: o
5 s SR

A . \ﬁﬂ\‘ hb

Y Y
P klesne P klesne P klesne
Y klesne Y vzroste Y a Zaméstnanost nelze urdit,
Zameéstnanost klesne Zameéstnanost vzroste protoZze zaleZi na tom, co vzroste

vic.
Fiskalni politika v krdtkém obdobi — vzroste redlny produkt o DY =g.DG a vzroste cenové hladina, diky tomu
klesnou realné penézni zistatky a vzroste Urokova mira. Zaroven klesne redlnd mzda a diky tomu poklesne mezni
produkt prace.
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h%“ AD
PRy

Fiskalni politika v dlouhém obdobi — zaméstnanci zjisti, Ze redlnd mzda klesla, s ¢imz se nesmiti a v delSim obdobi
budou poZadovat rast nomindlnich mezd — v dlouhém obdobi negsou nominalnim mzdy fixni. Také vzrostou
néklady na vyrobu.

Redlny produkt zistava stejny na pavodni vysi, cenova hladina vzrostla na P, a vzrostla také urokova mira. Je zde
Uplny vytésiovaci efekt. Dlouhodoba kiivka AS zistava stgnd.

PIad [ae CAQ

Jl{#_,l(' oy

Monetarni politika v krédtkém obdobi — redlny produkt vzroste 0 DY =b % , cenova hladina vzroste a Urokova

miraklesd V Kréatkém obdobi redlnd mzda klesh a nominalni mzda je fixni.

? “ LAS s“g

b I
aD™AD
Yo=Y * Y
Monetarni politika v dlouhém obdobi — redlna mzda poklesla a zaméstnanci pozaduji rist nomindlnich mezd.

Redlny produkt ani zaméstnanost se hezmeéni, cenova hladina vzroste a Urokova mira se nezmeéni, realna mzda
ziistane stejna jako ve vychozim piipadeé.
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Monetaristické k¥ivka agregatni nabidky AS:
ES U Friedman priSel stim, Ze trh prace je dokonale konkurenéni, tedy Ze mzda neni
LAS fixni, ale Ze pracovnici se docasné domnivaji, Ze se jim méni redln& mzda.
Pracovnici tedy nevédi, jak se vyviji cenova hladina, ale firmy ano.
ﬁxﬁ UV krétkém obdobi by méla vzrist zaméstnanost, protoze firmy presné védi, jak
vzrostla cenova hladina a proto 0 néco zvySi nomindlni mzdy. Pracovnici se
mylné domnivaji, Ze jim vzrostla redlnd mzda, ale nevédi o tom, Ze vzrostla
cenova hladina.
UV dlouhém obdobi zaméstnanci zjisti, Zze se mylili a redlna mzda klesla. Proto
> poZaduji narust mezd a dojde k posunu kiivky SAS zpét na potencidni produkt.
¥ Py

R AD\AD

LAS ~cag'

@YLY
vl ?
% P J -
LR ’
.

ac ds s ars gfesanss
-.t
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12. Otevirena ekonomika
M éna:
M énovy kur z — vyjadieni hodnoty jedné meény v jednotkéch meény druhé.

Z4pis ménového kur zu:
Ptimy — pocet jednotek doméci mény za jednu jednotku mény zahrani¢ni (napt. 22 CZK/USD)

,

Nepiimy — pocet jednotek zahrani¢ni mény za jednu jednotku domaci meny (napi. 1/22 USD/CZK)

Zhodnoceni kur zu:
Revalvace — zhodnoceni fixniho kurzu.
Apreciace — zhodnoceni flexibilniho kurzu.

Znehodnoceni kur zu:
Devalvace — znehodnoceni fixniho kurzu.
Depreciace — znehodnoceni flexibilniho kurzu.

Ménovy trh:

U Poptavka po EUR je tvorena naSim importem (dovozem) statki a sluzeb z eurozony nebo naSim exportem
(vyvozem) kapitalu.

U Nabidka EUR je tvorena naSim exportem (vyvozem) statki a sluzeb do eurozény nebo naSim importem
(dovozem) kapitalu.

Kurz dany paritou kupnich sil PPP — pouZiva se pro mezindrodni srovnani, vnittni a vné&jsi kupni sila je
vyrovnana.

Zjisti se cena koSe statkii v CR (napiiklad 50 CZK) a cena stgjného koSe statki v jiném stété (napiiklad 2 USD) —je
mi jedno, jestli zaplatim 50 korun nebo 2 dolary.

Koeficient ERDI — mgii odchylku nomindlniho kurzu od parity
E PPP — parita kupnich sil

ERDI = ) E — nomindlni kurz

U ERDI >1 - nomindni kurz je vici parité kupnich sil podhodnocen
U ERDI <1 - nomindni kurz je vaéi parité kupnich sil nadhodnocen

Reédlny ménovy kur z — vyjadiuje konkurenceschopnost doméci ekonomiky.

R, _F R /eur - redlny menovy kurz
AIER - p, TR b - cenova hladinav zahranici

P, - cenova hladina doma
Ecx eur - NOMinalni menovy kurz

U Roste— kurz se znehodnocuje, naSe zboZi se stava levnéjsi, vice se vyvazi a méné dovazi.
U Klesa—kurz se zhodnocuje, nase zbozi se stava drazsi, méné se vyvézi a vice dovazi.

Cisty export v oteviené ekonomice:
NX = X - Ma- mY +V.R
v — citlivost ¢istého exportu naredlny ménovy kurz

K¥ivka | S v otevirené ekonomice:
IS:Y =a(ﬂ- b +v.R)

Platebni bilance BP;

Platebni bilance BP — systematicky z4pis veSkerych ekonomickych transakci béhem daného ¢asového obdobi mezi
rezidenty a nerezidenty sledované zemé.
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Struktura platebni bilance BP:
Horizontalni:
G B&zny Gcet:
Obchodni bilance — export aimport statk
Bilance sluzeb — export aimport sluzeb
Bézné transfery — napiiklad prevody pracovnich piijma migrantd, prispévky mezinarodnim organizacim
U Kapitdlovy Ucet — napiiklad odpusténi diuhu
U Finan¢ni Ucet
Primé zahrani¢ni investice FDI — investice, kde musi vznikat podil na fizeni spolegnosti, v CR stagi, aby
dosahovaly 10% zakladniho kapitalu spolecnosti
Portfoliové investice — investice, jgjichz vySe nedosahuje 10% zékladniho kapitélu spolecnosti
Ostatni investice — naptiklad bankovni Gvéry
U Rezervy — aktiva zgména u centralni banky
U Chyby a opomenuti — zjisténi, Ze platebni bilance bude nevyrovnana
Vertikdlni — kazda poloZka se zachycuje jako kreditni (+) a debetni (-), soucet vSech kreditnich polozek se musi
rovnat souctu debetnich polozek:
U Kreditni polozka — vytvéii devizovou nabidku
Export statkt a sluzeb
Import kapitalu
Import transferu
U Debetni polozka — vytvéri devizovou poptavku
Import statkt a sluzeb
Export kapitalu
Export transferu
U Rezervy — znaménka zajistuji, Ze platebni bilance se bude rovnat O:
Rist rezerv mé zaporné znaméenko
Pokles rezerv méa kladné znaménko

K¥ivka platebni bilance BP — odvozeni:
By

(W) W
4§ ©
k
i
T S :
e 9 : gt
v T ,
=iy -— -/.’
B o
o
+ | Fly
L | : i
P \\
ll.j' i j_z IS i _L\_‘..,
ly 5 i
e
| \"\.‘Flrt
LL] \I'J:L H'J R‘|

Body mimo kiivku platebni bilance BP:
U Nalevo od kiivky BP je prebytek platebni bilance.
U Napravo od kiivky BP je deficit platebni bilance.
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Sklon k¥ivky platebni bilance:
Dokonala kapitdlova mobilita — investofi mohou Nedokonald kapitdlovd mobilita — kapitd se mezi
nakupovat nebo prodavat finan¢ni aktiva bez jakychkoli zemémi nemiZe pohybovat.

omezeni s nizkymi naklady, neexistuje politické riziko,
podobné daroveé zatiZeni, stabilni ménovy kurz, doméci
urokova mira je rovna zahraniéni.

L

i'!r
DA P
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13. Modédl IS-LM-BP —Mundél-Flemingiv model

Model IS-LM-BP — analyzuje G¢inky fiskdlni a monetarni politiky v oteviené ekonomice, vychazi z modelu 1S-
LM, ma stejné predpoklady, ale je doplnén o kiivku platebni bilance.

Fixni ménovy kurz:

Fixni kur z—jeho hodnotu musi centrélni banka udrZovat.

Pt fixnim ménovém kurzu je monetarni politika neGcinna a fiskalni politika Geinné
Revalvace — zhodnoceni fixniho kurzu.

Devalvace — znehodnoceni fixniho kurzu.

Fiskélni politika v systému fixniho ménového kur zu:

Vychozi stav: Fiskalni expanze:
A L it
«18
kp>LR|
lo=L¥ : B doeie
Yo Y Yo Ya Y

IS se posouva doprava, priliv kapitalu, zvySena poptavka po domaci
meéné, vznika tlak na zhodnoceni mény => centrdlni banka musi
zaséhnout, skoupi zahrani¢ni ménu a pousti do obéhu doméci, ¢imz
zvysuje penézni zasobu => LM se posouva doprava dokud se
urokove miry nevyrovnaji, fiskalni politika je tcinna.

Monetéarni politika v systému fixniho ménového kur zu:
Vychozi stav: Monetérni expanze:

A L
18

15 LK
\/ |
£

=Ly __ W i
/I tbl‘:.l:r_. - s PR N N

Yo Y Yo Y e

i
Centrdlni banka zvySuje mnozstvi penéz v obéhu, domaci Urokova
miraje pod svétovou, investori odchazeji, zbavuji se korun => tlak na
znehodnoceni doméci meény, banka musi zasdhnout, za¢ne skupovat
prebytecné koruny a ze svych rezerv poudti zahrani¢ni ménu =>
snizeni penézni zésoby, kiivka LM se vréti zpétky, monetarni
politika je zcela nelicinnd, navic centrdni banka ztraci kontrolu nad
penézni zasobou.

- 46 -


http://www.cz-milka.net

Flexibilni ménovy kurz:

www.cz-milka.net

Flexibilni kurz — centrélni banka ho nemusi udrZovat.
Pri flexibilnim kurzu je fiskélni politika ne(icinn&.

Apreciace — zhodnoceni flexibilniho kurzu.

Depreciace — znehodnoceni flexibilniho kurzu.

Fiskélni politika v systému flexibilniho ménového kur zu:

Vychozi stav:
L

13

17

J T

Yo

Fiskalni expanze:
L

b [}
L'b'_‘:iL.F L e bt
fn=i¢

T% %« 1/

Doméci Urokova mira je vysSi nez svétova => priliv kapitalu, coz
vede ke zhodnoceni doméci mény => kiivka se vraci zpét do Urovng,
kdy se domaci a svétova Urokova mira rovng, nastane mezinéarodni
vytésinovaci efekt, za téo situace by byla fiskalni politika je zcela
nedcinné.

Monetar ni politika v systému flexibilniho ménového kur zu:

Vychozi stav:
Xk
18 LH
iz L1
Yo Y

Monetarni expanze:
A

Lp=ie
Lo hgl--

‘E;c- Y4 %

Dochazi ke znehodnoceni kurzu domaci meény, cisty export se
Zlepduje a kiivka IS se bude posouvat aZ do Urovné svétové irokove
miry a produkt vzroste na Y;, monetérni politika je Gcinna, centralni
banka maze kontrolovat penéZni zasobu.
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14. Nezameéstnanost

Ekonomicky aktivni obyvatelstvo — obyvatdé, kteri jsou starsi néjakého veku, zpravidla 15 let

L=E+U

E — zaméstnani

U — nezaméstnani

U Nezaméstnani — ti, ktefi jsou ekonomicky aktivni, negjsou zaméstnani ani sebezaméstnani, aktivné hledaji préaci,
tedy jsou evidovani na Uradu préce, a jsou schopni do ur¢ité doby nastoupit do préce (zpravidla do 14 dna).

U Zaméstnani — tvori rozdil mezi ekonomicky aktivnim obyvatelstvem a nezaméstnanymi obyvatdi, jsou to
vSichni, kteti jsou skutecné pritomni v praci nebo docasné nepritomni (naptiklad z divodu nemaoci).

Ekonomicky neaktivni obyvatelstvo:

Ekonomicky _neaktivni _ obyvatelstvo = pocet _obyvatel - L
L — pracovni sila

U Z objektivnich davodi — déti, dichodci, studenti

U Zesubjektivnich —ti, ktefi nemaji potiebu pracovat

Typy nezaméstnanosti:

U Frikéni — nezaméstnanost, kterd je v ekonomice vzdy. V ekonomice existuji voln& mista, ale je potieba ¢as
vhodnou préci najit.

Napiiklad: pokud nékdo da vypoveéd’ a hleda lepsi misto nebo absolventi po skonéeni Skoly.

U Strukturdini — nezaméstnanost, ktera vzniké z divodu profesni nerovnovahy mezi nabidkou prace a poptavkou
po préci nebo z hlediska mistni (teritoridlni) nerovnovéhy. Je hlavni pticinou regionalnich rozdili, naptiklad
pokud je nizka mobilita nebo Spatna dopravni obsluznost.

Napiiklad: v situaci, kdy nezaméstnani maji néjakou profesi, ale nabidka prace je jina

U Sezdnni — nezaméstnanost, ktera vznika z davodu sezon
Napiiklad: ve stavebnictvi, v zemédélstvi, zimni sporty atd.

U  Cyklicka — nezaméstnanost, ktera vznika z davodu cyklického vykyvu ekonomiky.

Napriklad: kdyZ je ekonomika v recesi a oproti nezaméstnanym nejsou v souhrnu volna pracovni mista.

Dobrovolnd nezaméstnanost — vyjadiuje, Ze ti, kteri cht&ji pracovat pii dané mzdg, praci najdou. Dobrovolna
muZe byt frikéni nezaméstnanost a podil strukturdlni nezaméstnanosti.

W

:F DL 'R ?1

%F Pt et
: AD
L* Sl y ® Y

Ekonomika pracuje na potencidlnim produktu, kiivka AD poklesne, ale produkt se nezmeni, pouze klesne cenova
hladina. Na trhu prace nejsou Zadné fixni nomindlni mzdy a jakmile je naznak nerovnovéhy, dojde k poklesu
nomindlni mzdy, ale pouze vtakové vysi, Ze redlnd mzda zistane stgind a nezaméstnanost se nezméni =>
nedobrovol na nezaméstnanaost neni.

Nedobrovolna nezaméstnanost — vyjadiuje, Ze pri dané mzde chce pracovat vice lidi, nez je nabidka préce.
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FlE rlg VI

Lt Lu Ly L
V krétkém obdaobi jsou fixni nomindni mzdy, cenova hladina poklesne a redlnd mzda vzroste pii stejné nominéni
mzdg.

L1 — poptavka po préci

L2 — nabidka prace

M ira nezaméstnanosti u:
_ nezamestnani

u= . — .100
ekonomicky _aktivni _ obavatelstvo
_nezamestnani
pracovni_sla’

=Y 100
L

100

L — pracovni sila
U — nezaméstnani

M ezinér odné porovnatelnd mira nezaméstnanosti — snaha Evropské unie sjednotit miru nezaméstnanosti.

P¥irozena mira nezaméstnanosti U*:

U Monetaristicky pojem.

Keynesiansky pojem ,, plnd zaméstnanost” je ekvivalentni.

V kazdé ekonomice existuje néjaka nezaméstnanost, piedevsim frikeni a strukturdini.

Zameéstnanost, kterd odpovida potencidlnimu produktu.

Je dlouhodob¢ udrZitelnd, nejedna se o stabilni ¢islo, v kazdém ¢ase a v kazdé zemi jejina

Ovliviujeji fada faktori, napiiklad demografické faktory.

Koeficient nahrady — kdyZ se porovnd piijem v nezaméstnanosti s piijem v zaméstnanosti. Je-li koeficient
vysoky, bude ptirozena miratakeé vysoka.

cocoooocc

Mira pracovni participacel:
1 =L 100
F
L — pracovni sila
F — obyvatelstvo v produktivnim véku

Dopady nezaméstnanosti:
U Ekonomické — celospolecenské, celondrodni
Okuniiv zakon — vyjadiuje naklady nezaméstnanosti jako odchylku skuteného produktu od potencidniho:

Y _ . Napriklad:
v 1+ 0’02-(U - U) Mira nezaméstnanosti u = 8%
Y — skutesny produkt Prirozena mira nezaméstnanosti = 4%
Y* p(_)tenciéllnl' produkt _ l =1+ 0’02_(4 - 8) =0,92
u* — ptirozena mira nezamestnanosti Y
u — mira nezaméstnanosti => prichazime o0 8% potenciélniho produktu
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0,02 — empiricky koeficient, ktery tikd, Ze pokud mira nezaméstnanosti prevysi piirozenou miru
nezaméstnanosti 0 1%, klesne skutecny produkt o 2% pod potencialni
U Ostatni — socidni, psychologické atd.

Boj snezaméstnanosti — sniZovani nezaméstnanosti:

U Aktivni politika:
Frikeni nezameéstnanost — zprahlednéni trhu prace, zlepSeni informovanosti, ne pouze vypléacet socidlni
davky, snaha zkratit dobu, kdy je nezaméstnany nezaméstnanym, nutné rekvalifikace.
CyklickA nezaméstnanost — vznikd z divodu cyklického vykyvu ekonomiky,vidda by meéla pomoci
n&jakych opatieni zvysit produkt, mohla by pouZit expanzivni fiskalni a monetarni politiku.

U Pasivni politika — vyplaceni socid nich davek (podpor v nezaméstnanosti) atd.
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15. Inflace

Pojmy:

I nflace — rast vSeobecné cenové hladiny

Deflace — pokles vSeobecné cenové hladiny

Dezinflace — sniZeni tempa (miry) inflace, pokles miry inflace

Mirainflace:

U Ruznétypy:
Mezimési¢ni — napiiklad Udaj z dubna do biezna
Meziro¢ni — napriklad duben tohoto roku ku dubnu predchazejiciho roku
Dvanactimési¢ni klouzavy pramer

U V3eobecnou cenovou hladinu se meki se pomoci cenovych indexd.

Cenové indexy:

I ndex cen spotiebiteli (spotiebitelskych cen) — CPI index:

U Zjist'uje se kazdy mesic.

U Fixni koS statki a sluzeb — tvori se na zakladé pramérné domacnosti, koS se obmeriuje.

U Béhem doby se vyrobek prestane vyrabét, ma jinou kvalitu — nutno kvalitativni hledisko zohlednit.

n . CA

a pia B A
U CPl=-= 100 ipi Po-Go
a Py CPI 0N 1000
ol
o Q i i
a P a Po-Go
0 Ccpl :%_1@0 - zadani v % 1=1
a_l Po-do Véha statku Cenovy index
" ve spotiebnim kosi konkrétniho statku
Po-o
a pod;

i=1

I ndex cen vyrobci:
U Princip stgny jako u CPI —fixni koS statki a sluzeb, kazdy mésic zjistovani obdaobi.
U Jepredzvésti zmeén v CPI indexu — ngjdiive dojde ke zméné vyrobci, ¢asem ke spotiebitelt.

Deflator HDP:
U Vyjadiuje zménu v3ech cen (CPI jen vybrany kos).
U Nezahrnuje statky ze zahranic¢i (CPI ano).
U Nomindni HDP = § p/q/
i=1
Ui RedlnéHDP = § pig/
i=1

[o]
HDPee 19g= MOMHDP j0p— @ PG 14
DP.. realHDP a h.d,

BC — b&zné ceny, SC — stélé ceny

U Deflétor HDP: DeflHDP =

Vypocet inflace:
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Vypoéet pomoci har monizovaného CPI:

_CPI - CPl,
CPI

Vypoéet pomoci deflatoru HDP:
_ deflHDP, - deflHDP,

-1.100
deflHDP,_,

Typy inflace:

Z hlediska prvotni pri¢iny:

Poptavkovd — pricina na strané Nabidkovd - pricina na strané Setrvacn&

agregétni poptavky agregétni nabidky
‘.P

Bl S s

Pol-

Z hlediska zavaznosti:

U Mirndinflace—asi do 10%

U Padivainflace — neékolik desitek % ro¢ng

U Hyperinflace — stovky aZ tisice % ro¢né, lidé piestanou vérit penézam

Dopady inflace:

Pozitivni dopady:
U Pozitivng pasobi na diuznika, protoZe ten pak vraci méné hodnotné penize.

Negativni dopady:

U Negativné pasobi na investiéni rozhodovani firem, protoze firmy délaji plany, které pak neodpovidaji
skutecnosti.

U Né&klady na precefiovani — nutnost nové tisknout cenovky, jidelni listky atd.

U Ruast inflace zvy3uje nomindlni dichod. Pfi rastu nominélnich mezd maze dojit k vy3Simu zdangni.

U Neocekavand inflace ma horsi dopady nez oéekavanainflace.

Protiinflaéni politika:

Poptavkova inflace — snaha ptisobit na fregatni poptévku, stét provede restriktivni fiskdlni a monetarni politiku,
snaZi se posunout kiivku agregatni poptavky zpatky.

Nabidkové inflace — nutné pasobit na agregatni nabidku, dochazi k propadu realného produktu, propad Ize omezit
deregulaci, privatizaci, dichodovou politikou, napiiklad zmrazenim ristu cen, stanoveni maximalnich cen atd.

Setrvaéna inflace — pricinou je o¢ekavani, na které se musi pasobit davéryhodnou politikou.

Deflace:
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Jeinflace lepsi nez deflace?

U Né&klady na deflaci jsou vétsi nez ndklady nainflaci.

U P¥i deflaci dluznici vraci hodnotnéjsi penize a napiiklad zadluzené firmy se mohou dostat do krachu.

U Pokud by se z krachu stal hromadny jev, omezovaly by se investice a spotieba, rostla by nezaméstnanost a
ekonomika by se dostala do recese.

Phillipsova k¥ivka:

Phillipsova kiivka — vyjadiuje vztah mezi inflaci © a nezaméstnanosti u.
Existuje substitu¢ni vztah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

Vyvoj:

Phillips — zkoumal vztah mezi vyvojem nominanich mezd a nezaméstnanosti asi za 100 let a Zjistil, Ze mezi
ukazateli existuje souvislost.

Pavodni Phillipsova kiivka = klasicka kiivka = mzdova kiivka.

Samue son — upravil mzdovou kiivku Phillipse na cenovou kiivku a misto mzdové inflace pouZil cenovoul.

Tempo ristu produktivity prace — rozdil mezi mzdovou a cenovou inflaci.

Friedman — prohlasil, Ze kiivka je pouze kratkodobé a v diouhém obdabi je vertikalni => substitu¢ni vztah pouze v
kratkém obdobi, ne v dlouhém.

Phillipsova kiivka v kr atkém a dlouhém obdobi:
Krétkodoba kiivka SPC: Dlouhodoba kiivka LPC: Spojeni kiivek v jednom grafu:

T

SPC L LPe. it | T LPC

#
A vl TE U Vi U
Je odvozena pro ocekavanou inflaci QetVOrma body, Ifdy s:eslfutec,na m[a U — nezamestnanost
Te. inflace m= rovna ocekavané mire

n—mirainflace
u* - pfirozena nezaméstnanost
m.— 0¢ekavana mirainflace

inflace ..

Kratkodoba krivka:
™| T

U Na jedné kratkodobé kiivce zistava o¢ekavana inflace stéle
stegjn&
U Nacdé horni kifivce SPC je o¢ekavana inflace me rovna 5%.
U Napriklad pri posunu po kratkodobé kiive zleva doprava:
Roste mira nezaméstnanosti u.
Klesa mirainflacen.
Zistava konstantni ocekévana inflace me.

’-@'5% =
T2l

T

Ocdekavani:
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Adaptivni oéekavani — lidé oéekavaji inflaci v takové vysi, v jaké byla v minulém obdabi.
Raciondl ni ocekévani — predpoklad, Ze ekonomické subjekty nedélaji systematické chyby, pti rozhodovani maji
k dispozici veskeré dostupné informace a Ze se kazda chyba udéld jenom jednou. V tomto pripadé by nebyl
krétkodoby vykyv, ale rovnou posun po LPC nahoru.
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16. Fiskalni a monetar ni politika
Fiskalni politika:

Fiskélni politika:

U Prijmovai vydajova stranka — ovliviiovani ekonomiky prostiednictvim rozpocta.

U Restriktivni palitika — zvySeni dani, pokles vliadnich ndkupt, transferd.

U Expanzivni politika — snizeni dani, rast viadnich nékupt, transfert.

U Soustava vereiny rozpocta — statni rozpocet, rozpocet mést a obci, kraja, rozpoéty mimorozpoctovych fonda
(fond dopravy, narodniho majetku...), konsolidatni agentura (jiné organizace), rozpocty zdravotnich
pojist’oven atd.

Saldo skute¢ného rozpoétu BS: ,I)S

U Rozdil mezi ptijmy a vydaji.

U Prjmy: T =Ta+tY S

U Vydge G, TR

U BS muze byt rozpoctove, deficitni nebo nulové.

U BS=Ta+tY-G-TR

a BS,, =Ta+tY-G-TR

U Saldo rozpoétu zavisi na dichodu.

U Ta G a TR jsou autonomni veli¢iny, které uréuji zacétek
kiivky. t'}

U Kfrivka BS vétSinou kreslena ze zporu, pokud by
Té > G +TR, zatinala by kiivka v kladnych ¢islech.

Posun kiivky:

Pokles Ta: Pokles TR: Pokles G: Poklest:

28 LN W 1

L ol
5 115N
En
7 Y
L

Saldo strukturéniho rozpoétu:

U Rozpocet pri plném vyuZziti vSech zdrojti, ekonomika pracuje na potencialnim produktu.
U BS=Ta+tY*-G-TR

u BS, kA =Ta+tY*-G-TR

struk.

Saldo cyklického rozpoétu:
a BScykl. = BSﬂ(ut. - BSstruk.

U Napriklad: je-li ekonomika v cyklickém vykyvu, tieba v recesi je teoreticky ospravedinitelné, Ze mize byt
deficit.

Stétni dluh:

U Pokud stét hospodati s deficitem, musi si stat pajcovat a vznika stétni diuh.

U Pokud by stét hospodaiil s piebytkem, mohl by stétni diuh sniZovat.

U Na sténi dluh je mozno si pujc¢it nebo zvysit dang, dalSi moznost neni. VétSinou se financuje pomoci
dlouhodobych stétnich dluhopisi nebo kratkodobé pokladniénimi poukazkami.

U Monetizace stétniho dluhu — centralni banka nakupuje cenné papiry piimo od vlady = tisténi penéz a jejich
vypousténi do obéhu. To udélalo Némecko po 1. svétové valce a pak mu vzrostla inflace do fadki tisict
procent.
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Pokud nakoupi diuhopisy doméci subjekty, diuzi stat jakoby sém sobg.

Stétni dluh odcerpévé finance, které by mohly soukromé subjekty vyuZit pri investicich.

Stétni dluh maze byt emitovan v zahrani¢ni méné a mohou ho nakoupit i subjekty v zahrani¢i, na splaceni je
poté nutné sehnat zahrani¢ni ménu, coz se podaii pri prebytku obchodni bilance.

Statni rozpocet je soucésti vereiného diuhu.

VIéda je pouze jednou ze soucasti verg ného rozpodétu a stétni diuh je jen soucésti vereinych diuhi.

Diskreéni politika — jednorézové svobodné rozhodnuti viady, Ze zvysi investi¢ni vydaje, snizi dang.

Automatické stabilizatory — pusobi automaticky, jegjich cilem je vyrovnavat vykyvy ekonomiky, jsou dané ze
z&kona.

Priklady:

u

Podpora v nezaméstnanosti — kdyZz nezaméstnani nemaji Zadné prijmy, omezi spotiebu, ale tim produkt
propadne jesté nize, diky podpore v nezaméstnanosti maji prijem a nemusi svoji spotiebu omezit tak vyrazné
=> ani produkt tak vyrazné nepropadne.

Otezani zdola.

Progresivni dan — roste produkt a roste také prijem lidi, takZe je vySSi progresivni dan a stét sebere lidem vice
na danich. Lidé potom nemohou utratit tolik.

Ofezani shora.

Bariéry u¢innosti fiskalni polltlky

u

5

L afferova k¥ivka — vyjadiuje procento zdanéni.

u

5
i

Vytésiovaci efekt — zvysi se viadni vydaje, dochazi k rastu trokové miry, sniZuji se soukromeé investice, které
jsou vytlacovany (vytésiovaci efekt).

Casové zpozdéni — kdyZ se ekonomika dostéava do problému, tak to musi viadni ekonomové poznat, prijde
névrh na feSeni, ktery musi schvdlit viada a pak obé komory parlamentu a prezident. NeZ ovSem zacne pusobit,

tak to n¢jakou dobu trva.

Rozpocty z hlediska deficita a narastu verginého diuhu — vereiny dluh se musi splacet, je to kryto obligacemi,
problém je v Urocich a mohou omezovat rozpocet.

Barro-Ricardova hypotéza — jestlize vlada snizi dang, mélo by to podporit ekonomiku, protoze lidé maji vice
penéz a vice utrécei). Jelikoz vSak pri snizeni dani dojde k narastu deficitu rozpoétu, bude nutné tento deficit
splacet naslednim zvySenim dani. Podle té&o hypotézy budou lidé reagovat zvySenim Uspor a ne zvysenim
spotieby, takze nevzroste produkt.

Zakézana zéna — za bodem od horniho extrému vpravo, Jaravie
ekonomika by sev té&o oblasti nemeéla nachazet. v ]“ d
Najit v praxi maximum kiivky je velmi obtizné. s
Nutné ngjit bod a zjistit, zda jsme pred zakazanou |
zénou nebo za ni.
:|"
0% X 0% T

M onetér ni politika:

Monetar ni politika:

a

ua
i
ua

Nazyva se také ménova politika

Provadi ji centrélni autorita (v CR centréni banka).
Dva typy nastroji: piimé a neprimé.

DuleZitejSi jsou neprime.

Nastroje monetér ni politiky:

G
5

Primé

Stanoveni maximal nich Grokd z Gvéra.
Stanoveni minimda nich droka z vkladi.
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U Stanoveni maximalniho objemu Uvera, které miaZe komeréni banka pujcit.

Neprimé:

U Operace na otevieném trhu — nadkup a prode vlédnich cennych papird, ovliviiuje se tim sazba povinnych
minimalnich rezerv, které ovliviuji penézni multiplikator.

U Stanovuje nekteré dilezité irokové miry:

- Reposazba — nakoupi cenné papiry s tim poskytne penize, za dva tydny je proda avezmesi penize zpétky.
Diskontni sazba — komeréni banky si u centrdlni banky ukladaji pres noc prebytecnou likviditu, je to
neiniZsi sazba na ménovém trhu.

Lombardni sazba — kdyZ se banky dostavaji do problémt, mohou si od centralni banky pujcit, je to
nejvySSi sazba natrhu.

K eynesiansky transmisni mechanismus — zpasob, kterym monetarni politika ovliviuje produkt.

U Expanzivni monegtarni politika: - M = i=- | = AD=-Y,- P
L L 9 ‘
g ‘ ey
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i | \ |
H e
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U Restriktivni monetérni politikee M =-i= | = AD=Y, P

Cile monetér ni politiky:
U Zprostredkujici cile— ovlivnit je miZe centralni banka, maji dopad na koneiné cile.
U Konené cile— centrélni banka je nemuze ptimo ovlivnit.
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