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PENI ZE:
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Cokoli, co slouZi jako v3eobecné piijimany prostiedek smeny

Historie:

5
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5
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5
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Barterova sména — pred existenci penéz, sména jednoho zbozi za druhé.

Komoditni penize — prvni podoba penéz, napt. dobytek, kozeSiny, platno, nejvice se uchytili drahé kovy
(pFedevsim zlato a sttibro).

Statovky — vydaval panovnik na své vydaje, nebyly kryty ni¢im, ¢ést vyplaty musea byt ve stétovkach.
Papirové penize — pozdgji vytvorily ndhradu za komoditni penize, byly kryté zlatem, nejprve byly kryty 100%,
pozdgji, kdyZ vSichni chtéli zlato vybrat, pomér klesl, nakonec bylo kryti zruSeno Uplné

Soucasné papirové penize — penize s nucenym obéhem, jsou ptijimany proto, Zejsou ptijimany

Bankovni penize

Funkce:

5
5
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Prostiedek smeny
Zuctovaci jednotka — hodnota statkt a sluzeb vyjadiena v penézich
Uchovatd hodnoty

PenéZni agr egéty:

u
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i1

5

5

Méteni penézni zasoby v ekonomice
Pengzni zasoba — mnoZstvi penéz k néjakému okamziku
Znaceni: M a ngjaké rostouci ¢islo (1, 2, 3). Srustem ¢isla klesa likvidita a méla by rast vynosnost. VysSi ¢islo
obsahujeto, co bylo v predchazegicim ¢isle + néco navic
Déleni:
MO — obéZivo, u nebankovnich subjekti
M1 — MO + vklady na vidénou (sporoziro, BU, prip. cestovni Seky)
M2 —M1 + terminované vklady, prip. vklady v zahraniéni meéné
L —M2 + cenné papiry; L = likvidita
Pengzni zésoba v CR vyjédrena predeviim M2.

Poptavka po penézich:

Teorie

5

5

Keynesianské:
Keynesova puvodni
Moderni keynesianské teorie:
0 Baumont — Tobin
0 Spekulatni poptavka Tobina
Neoklasické:
Tradi¢ni
0 Fischerovaverze
0 Cambridgeovaverze
Moderni:
o0 Friedmanovaverze

Keynesidnskeé teorie:

Pavodni Keynesova:

5
5
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Penize chapany jako jedno z druhi bohatstvi, vedle penéz jsou jesté obligace

Pozn.: byl kritizovan Friedmannem, Ze druht bohatstvi je vice, ale Keynes do obligaci fadil vSechny ostatni
aktiva, byl tedy kritizovan nepravem

Penize maji nulovou nebo velmi nizkou vynosnost, ale jsou témér bezrizikové
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U Obligace— vynosnost pomeérné vysoka, ale velkériziko
U Otézka: Proc lidé drzi penize, kdyZ maji nulovou vynosnost? => Teorie preference likvidity — t¥i motivy:
- Transakéni — drZeni penéz z divodu provadeéni transakci, vznika z divodu ¢asového nesouladu mezi prijmy
avydaji, predpokladal, Ze zavisi na velikosti dichodu Y
Opatrnostni — lidé drzi penize z diavodu neo¢ekavanych vydaju, predpokladal, Ze bude zaviset na velikosti
dachodu
Spekulagni — zavedl ji a2 Keynes, zavisi na Urokové miie, vztah je negativni, predpokladal, Ze existuje
normalni irokova mira, o které se ekonomické subjekty domnivaji, Zze by na trhu méla byt, porovnava
skutenou a normalni (kterd se otekava, ze by méla byt).
0 Jeli skutecnd arokova mira vétSi neZz normalni, bude se o¢ekavat, Ze skutecna klesne na norméani.
Klesa-li irokova mira, roste cena cennych papira. Pri vysoké arokoveé mite nizké poptavka po penézich
0 Jeli skute¢na trokova mira pod normélni, otekéva se, Ze rokova mira poroste. Jakmile roste drokova
mira, ceny cennych papirt klesgji. Kdo drzi cenny papir, utrpi kapitdlovou ztratu, proto je vysoka
poptéavka po penézich.

M

L=k.Y-=h.i

k — citlivost poptévky po penézich vzhledem k redlnému dachodu
h — citlivost vzhledem k Urokové mire

Baumont—T obiniv model — transakéni ¢ést:
U Duchod Y, aeon s nechdv hotovosti jen jeho ¢ast Y/n a zbytek uloZi do banky jako obligace. KdyZz mu dojde
Y/n, dojde do banky pro obligace a chodi tam tak dlouho, dokud ma pro co.
U n-—pocet transakci, kolikrét jde do banky
U Transakce nejsou zdarma — naklad na jednu transakci je b, naklad na vSechny transakce b . n
U Nakonci manu
Y/n+0

X

Prameérna drzba penéz = transakeni poptavka po penézich

i.Y
TC= +b.n
2n
U Podet transakci — minimalizace nékladt => kolikrat by mél do banky jit (zderivovat):
-iY
+b =0
2n°
-iY+b=0
-iY =2n°=b
Yi
n=\—
2b

U Transakéni poptavka po penézich:
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MDT: —_—
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U Vétsi cislo je transakeni poptavka, mensi je pocet transakci.

Neoklasické teorie:

Fischerova verze

u

cccc

Vychézi z kvantitativni rovnicepenéz: Mp . V1 =P. T

Mp — poptavka po penézich

V1 — transakeni rychlost obratu penéz

P — cenova hladina

T —transakce

V dichodovéverzi: Mp .V =P.Y

M D— M S

Y seneméni na trovni potencidniho rozpoctu, V take stabilni
Zvysi-li centralni banka Ms, vzroste P: Mg => 1P

Cambridgeova verze:
a M=k.pY

Friedmannova verze:
U Penize jsou jednou zforem aktiv a ekonomicky subjekt mezi aktiva rozdéluje své bohatstvi tak, aby

maximalizoval sviij uZitek

U Formy aktiv:

Penize

Obligace

Akcie

Lidsky kapitél

Redlny kapital (nelidsky)

u Poptavka po penézich je predevSim transakeni poptévkou, vliv irokové miry je velmi nizky
U Vykyvy v ekonomice zptisobeny jen zménou nabidky penéz

Nabidka penéz:

U Penizejsou tvoreny v centralni soustaveé
U Mnozstvi penéz v ekonomice ovliviiuje centrlni banka prostiednictvim cel ého bankovniho systému

Centralni banka: 5
U Zpravidlajednave stété, u nas CNB, v Americe jejich vice, ale dohromady se chovaji jako jedna

U Funkce

Emisni — vydavéni bankovek a minci

Provadéni ménové palitiky

Je bankou bank:

o Prijimévklady komer¢nich bank v podobg tzv. rezerv

0 Poskytuje jim Uvéry (kdyZz ma komercni banka n¢jaky problém) => centrélni banka je vétitel posledni

instance
o0 Provédi zGgtovani mezi bankami
Banka stétu:

0o Provéadi operace pro vladu, centralni organy a organy mistni sprévy
Spravuje statni diuh

MuZe statu pies cenné banky poskytovat Gveéry.

Spravuje devizové rezervy zemg.

Dbé na dodrZovani bezpesnosti bankovniho systému

[}l elNe)

U Bilance centrélni banky:
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A Centralni banka P

Cenné papiry — centrélni banka drzi cenné papiry Hotovostni obéZivo

Uveéry komerénim bankam Rezervy komerénich bank

Uveéry ostatnim centralnim bankam Vklady stétu

Devizovérezervy VKklady ze zahranici

Zlatérezervy Kapitél

Ostatni Vlastni emitované cenné papiry (co vyda centralni
banka)
Ostatni

Bilance komer éni banky:

A Komeréni banka P

Pokladni hotovost Depozita = vklady

Rezervy u centrani banky Z&kladni kapital (411)

Uvéry Ostatni

Cenné papiry

Ostatni

Zjednoduseny model — neexistuje hotovost, veSkeré transakce jsou bezhotovostni, existuji jen bézné vklady ne
terminované, banky drZi jen povinné minimalni rezervy
Centrélni banka musi ovlivnit rezervy:

ZvySeni:

0 Nakoupi stétni cenné papiry od nebankovniho subjektu

0 Nakoupi cenné papiry primo od komer¢énich bank

0 Centralni banka poskytne komereni bance Gveér

SniZeni:

0 Proda stétni cenné papiry od nebankovniho subjektu

0 Proda cenné papiry primo bankdm

0 Komeréni banka splati Gvér centralni bance

U Priklad:

Nakoupeni cennych papirti od nebankovnich subjekta, které vedou Ucet u néjaké komereni banky za 100 K¢:
Centralni banka Komeréni banka Nekomercni subjekt

CP +100|R+ 100 R + 100 D + 100 CP-100
D + 100

Podminky:
Povinnad mirarezerv 10%

Ekonomicky subjekt ihned pouZzije a pripiSe na svij Gcet
Centralni banka Komeréni banka Komeréni banka Komeréni banka

¢. 1 ¢.2 ¢.3
CP+100 | R +100 R+ 100 | D + 100 CP+9 | D+90 R+81 |[D+81

U+ 90 U 81 U729

Komeréni banka

R + 100 D +1.000
D=——_AD,

Jednoduchy depozitni modifikator
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